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生产：全球黄金产量
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原因1：地域多元化
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原因2：宝刀未老
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船新的金从哪来？

已探明储量
Storage

开采
Mining
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船新的金从哪来？

开采
Mining

露天金矿

地下金矿
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船新的金从哪来？

地下金矿

2023年地下金矿总储量：

52000吨

相比2016年底：

▼5%

黄金矿化物中黄金总储量：

110000吨
成本

数据来源：全球矿业发展报告2023、Metal Focus

×
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船新的金从哪来？

勘探
Exploration

“世界级”
大金矿

钱能生钱?

11



勘探：钱能生钱?

数据来源：黄金2048：黄金未来30年前景

2008 2017

发现速度
不尽人意

勘探成本
持续走高
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勘探：“世界级”大金矿

数据来源：黄金2048：黄金未来30年前景

!
位于世界级大金矿类别内的
金矿产量占目前全球产量的

50%

?
预期项目产能中几乎没有世
界级大金矿级别的开采计划

“世界级”大金矿：

储量：

>155吨

年产量：

>7.8吨
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?
预期项目产能中几乎没有世
界级大金矿级别的开采计划

更多的小矿山?
Or

产能骤减?
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数据来源：黄金2048：黄金未来30年前景

勘探：风险厌恶者

作用于
澳大利亚、加拿大、

美国的勘探预算
占全球勘探预算

40%
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勘探：企业战略的两面性

▲ ▼

老牌黄金生产国采取一系列政
策激励、财务激励鼓励企业进

行勘探。

坦桑尼亚政府与采矿公司之间
的矛盾体现了非洲潜在崛起所

面临的重大阻碍。

信息来源：黄金2048：黄金未来30年前景
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船新的金从哪来？

开采
Mining

露天金矿
75%▲

地下金矿
25%▼

数据来源：黄金2048：黄金未来30年前景、MinEx Consulting
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露天金矿
75%▲

地下金矿
25%▼

部分地区深层黄金矿藏显著减少▲

堆浸等新技术可用于
露天金矿中低品位矿石加工▲

开采和加工设备规模的增大
有助于带来规模经济效益▲

新发现的黄金矿藏平均深度变深▲

机器自动化在内的技术进步助推
降低劳动力成本▲

地下金矿开采的矿石品位一般明显
高于露天金矿▲
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传统开采地点之外……

露天金矿开采

小行星资源开采

地下金矿开采

海底金矿开采
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黄金开采：变革在即

氰化物
化学制品问题

爆炸法→切削法
更为可控&友好的切割方法

小型加工装置
应对地下开采的小区块开采

广袤无垠&深不见底的大海：海底项目
“鉴于2/3的地球表面被海水覆盖，理论上会有相当多的黄金埋在海底！”

高效助力社区发展
体力→脑力；利用体力挣钱→通过教育赚更广泛的钱

太阳能技术与电池
石化燃料No 可再生能源YesYesYes
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黄金行业的一条可持续之路 

E SG
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ESG: 环境 Environment

复垦、降低水资源及能源使用：降低生态足迹

环境保护法规增加经营成本

在矿区采矿变得不经济

某些辖区已经禁止采矿

使采矿成为本地财富和繁荣
的重要驱动因素之一
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ESG: 环境 Environment

30年之后的典型矿区也许会是……

湿法提纯舍弃全靠电力驱动 主用可再生能源

用水量大幅减少&不排水 更为合理贴切的法规

包括整个矿区寿命期与超过寿命期的     计划环保
复原

23



ESG: 社会 Society

高效助力社区发展
体力→脑力；利用体力挣钱→通过教育赚更广泛的钱

＋

积极的补偿

对可持续认真的态度
“我们关心这块土地，并将以适当的方式还给他们。”

挖了个大坑后，长远的未来...…
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ESG: 治理 Govern

G基于ES具体行动，
报告中并未提及具体举措，

ES已经足够详细。
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黄金还可以作为......

工业金属
纤细导线和纤薄涂层

金纳米颗粒

e.g.
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黄金还可以作为......

• 电动和自动驾驶汽车；

• 物联网；

• 柔性革命；

• 清洁能源和绿色能源；

• 疾病的诊断和治疗。
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未来三十年黄金的预期需求：
金饰&投资黄金

金饰需求
疲软，未来坚挺

黄金投资需求量影响因素

28



HDP(P1-P25)
部门：中枢|Omphalos

职位：中级量化开发工程师

工号：202309050000001

DBB(P26-28)
部门：数据|Data Hub

职位：初级买方分析师

工号：202311021732005

详情页
本份报告标题：黄金未来30年

报告库编号：2023112715360001

本份报告参考文献：

[1] World Gold Council. "Gold 2048: The next 
30 years for gold." Goldhub, Research. 2018.

投资建议免责声明：

本报告仅供参考之用，并不构成任何投资建议。读者据此操作，
风险自负。投资有风险，入市需谨慎。

版权声明：

本报告受版权法保护，未经许可，任何单位或个人不得以任何形
式或方式复制、转载、引用、摘编或链接本报告的全部或部分内
容，否则将追究其法律责任。

29



Powered by Dominoes Capital.


	Slide 1: 黄金未来30年
	Slide 2: 目录
	Slide 3: 生产：全球黄金产量
	Slide 4: 生产：全球黄金产量
	Slide 5: 原因1：地域多元化
	Slide 6
	Slide 7: 原因2：宝刀未老
	Slide 8: 船新的金从哪来？
	Slide 9: 船新的金从哪来？
	Slide 10: 船新的金从哪来？
	Slide 11: 船新的金从哪来？
	Slide 12: 勘探：钱能生钱?
	Slide 13: 勘探：“世界级”大金矿
	Slide 14
	Slide 15: 勘探：风险厌恶者
	Slide 16: 勘探：企业战略的两面性
	Slide 17: 船新的金从哪来？
	Slide 18
	Slide 19: 传统开采地点之外……
	Slide 20: 黄金开采：变革在即
	Slide 21: 黄金行业的一条可持续之路 
	Slide 22: ESG: 环境 Environment
	Slide 23: ESG: 环境 Environment
	Slide 24: ESG: 社会 Society
	Slide 25: ESG: 治理 Govern
	Slide 26: 黄金还可以作为......
	Slide 27: 黄金还可以作为......
	Slide 28: 未来三十年黄金的预期需求： 金饰&投资黄金
	Slide 29: 详情页
	Slide 30: Powered by Dominoes Capital.

